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Makroekonomik Goriiniim: Gevseme dongiisiinde yavaslama
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Jeopolitik gerilimler ve enerji arzindaki aksakliklar, petrol
fiyatlarin1 son yillarin en yuksek seviyelerine ¢ikardi ve kuresel
enflasyon baskilarin1 yeniden canlandird.

Gelismis ve gelismekte olan piyasalarda enflasyon gorunumu
kotulesti; bu durum, merkez bankalarinin daha onceki
enflasyonla mucadele surecini ve buyume beklentilerini yeniden
degerlendirmesine yol acti.

Merkez bankalari, yeniden ortaya ¢ikan enflasyon risklerine ve
jeopolitik soklara temkinli bir sekilde tepki gosterirken, gevseme
beklentileri geriledi ve kuresel politika faizleri «daha uzun sure
yuksek» kalmaya devam ediyor.

Kaynak: Bloomberg, TURKSTAT
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Tiirkiye: Enflasyon ve Politika Faizi
Yillik % Degisim, Nisan 2026
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Turkiye'de Merkez Bankasi, daha temkinli bir durusa gecerek
gevseme surecini askiya almis ve likidite kosullarim
sikilastirmistir.

Finansman yapisindaki degisiklikler de dahil olmak {izere son
donemde alinan onlemler, fiili bir sikilastirma (yaklasik 300 baz
puan) ile sonuclanmistir.

Enflasyon beklentileri yuksek seviyelerde seyretmeye devam
etmektedir; bu durum, 2026 yiinin buyuk bir bolumunde
siki/notr bir politika durusunun siirecegini, yil sonuna dogru ise
gevseme olasiliginin bulundugunu gostermektedir.

USD/TL, TCMB miidahaleleri ve likidite tedbirlerinin destegiyle
nispeten istikrarli bir seyir izlemistir.



Bankacilik Sektoriine Genel Bakis: Katilim bankalar biiylimeye onciiliik ediyor, karlihik dengeleniyorv

Toplam Aktifler? Kullandirilan Fonlar '-2
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1) Grafik Uzerinde sutun igerisinde bulunan rakamlar Albaraka Turk’in pazar payini belirtmektedir.
2) Nakdi (Kullandirilan Fonlar) krediler; kredileri, finansal kiralamayi (net), net takibe dontusmis kredi (NPL)
tahakkuklarini ve reeskontlari ve bankalara kullandirilan kredileri igerir.

Net Kar Ortalama Aktif Karhlhigr*
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*Yilliklandiriimis net kar/5C ortalama varliklar

Bankacilik Sektori

Kaynak : BRSA 4
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Takipteki Kredi Oran1*
%

B i¢2s
B 2025

B 1026

I L 1 . 21%

Bankacilik Sektora Katilim Bankaciligi

* NPL/ (krediler, finansal kiralama (net), net NPL karsiliklari ve reeskontlar,
bankalara kullandirilan krediler).
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Temel performans giiclii, manset karlilik baz etkili Vb

Net Kar Aktif ve Ozkaynak Karlihg
Milyar TL - % +
7,846 3,9% @ I ortalama Aktif Karlilig 70.1% @

- Ortalama Ozkaynak Karlligi
EE Karsilik iptal Etme Etkisi

B Net Kar
¥ Serbest Karsilik iptali

1¢'25 4¢’25 1¢'26 1¢'25 4¢’25 1¢'26 1¢'25 4¢25 1¢'26

*4 geyrek yilliklandinimis net kar/ 5 geyrek ortalama aktifler veya 6z kaynaklar

Toplam Faaliyet Geliri Toplam Operasyonel Giderler Net isletme Geliri
Milyar TL Milyar TL Milyar TL
- Net Kar Payi Geliri
I Net Komisyon Gelirleri I Amortisman Dahil Diger Giderler Il Net Operasyonel Gelir
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Kaynak: Albaraka Tirk Bagimsiz Denetim Raporu 6



Zorlu piyasa kosullarinda, dengeli aktif bliylimesi, net kar pay1 marjinda normallesme Vb

Toplam Aktiflerin Kompozisyonu
Milyar TL , %

- Diger Varhklar | - ;
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- Nakdi Krediler
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Toplam Aktiflerin Para Cinsi Kompozisyonu
TL/USD Milyar, %
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TP-TL YP-USD

Kaynak: Albaraka Tirk Bagimsiz Denetim Raporu

Toplam Aktif Degisimi

Milyar TL , %
500,0
ey D
350,7 m 777777 m ,,,,,, /
1¢’25 Nakitve  Zorunlu  Krediler Menkul Diger Doviz 2026 1¢
Nakit Karsihklar Kiymetler  Varliklar Hareketleri
Benzerleri

Net Kar Pay1 Marji

Swap duzeltilmis, %

B 1c2s B 2025 M 1C26

‘Ol

Net Kar Payi Gelirleri Net Kar Payi Gelirleri

(Yatirim Fonu Gelirleri Dahil)



istikrarli portfoy kompozisyonu ile siirdiiriilebilir nakdi kredi biiyiimesi Vb

Toplam Nakdi Krediler

Milyar TL- F.kiralama dahil, beklenen zararlar karsiliklar haric

B 1.Grup*
- 2.Grup
- 3.Grup

Canli Kredilerin Para Cinsi Kompozisyonu*
Milyar TL. %

144,4
128,0 pummmm

44,2

B 1c2s B 2025 M 1C726

. 37,9
Selektif 27’9
Krediler Selektif
Krediler
1C’'25 4C’25 1C’'26 '_I'P —.TL _ ‘ o YP - USD
*2026 1. geyrekte, toplam finansman igindeki K/Z proje kredisi pay1 %5,0'ir. *P/L projeleri ve finansal kiralama (net) dahildir
Nakdi Kredi Getirisi Nakdi Kredi Segment Kompozisyonu
% %
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, S — o— o 43,1 I Bireysel
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40 - I kosi
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Kaynak: Albaraka Tiirk Bagimsiz Denetim Raporu



Takipteki krediler orani diisiik seviyelerini korurken, varlik kalitesi giiclii seyretmeye devam ediyor V

Takipteki Kredilerin Gelisimi Takipteki Krediler Orani
Milyar TL % —8— Takipteki Krediler Orani
2,5 1 —&— Net Takipteki Krediler Orani
1,84%
ffffffffff 2,0 9 ’
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Aralik 25 Donem Ici Tahsilat Silinen Mart 26 1C’25 2¢’25 3¢’25 4¢’25 1¢’26
NPL Tutari  Yeni Girisler (Write-Off)  NPL Tutar
Risk Maliyeti* Kredi Karglllk Orani
% 0
100 0
7’
| 80 - —— —— .
60 - =0 3. Asama
=8 2. Asama
40
20 4 15,1% 13,6% 13,8% 13,8% 11,6%
T— — o ® *— —
0
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*Risk Maliyeti: Yilliklandirilmig Beklenen Zarar Kargiliklari/5¢ Ortalama Krediler

Kaynak: Albaraka Tiirk Bagimsiz Denetim Raporu 9



Menkul kiymet portfoyii piyasa dinamikleriyle uyumlu, getiri katkisi iyilesiyor

Toplam Menkul Kiymet Dagilimi

Milyar TL
I YP Menkul Kiymetler TL Menkul Kiymetler
I 7L Menkul Kiymetler 1 C’26
88,9 »2 Enflasyona Endeksli Sukuk*

Sabit
1C'25 2025 1C’26 *Sadece TL menkul kiymet portfoyl icerisinde degisken getirili menkul kiymetler bulunmaktadir.
Menkul Kiymet Getirisi* Menkul Kiymet Portfoyiinden Elde Edilen Kar Pay1 Geliri
% Milyar TL
26,9
26,0 25,8 25,7 !
28 ’ ) 25,0 )
—_ % 7 —
21 A 3,3
14,7 15t ﬁ’g 3,0
14 14,7 14,6 ’ +62,9%
5,7 5,6 5,8 6,0 2 o . R
7 A ' t F
0
1¢’25 2C’25 3¢’25 4¢’25 1’26
== Toplam —e— TP —¢— YP
(*) Son 4C/5C ortalamasi bazinda menkul kiymetlerden elde edilen kar payi geliri 1¢’25 4C’25 1C’26

Kaynak: Albaraka Tirk Bagimsiz Denetim Raporu 10



istikrarli ve direncli bir yapiya sahip, iyi cesitlendirilmis fon tabani

Toplam Yiikiimliiliiklerin Kompozisyonu*

Diger Yikimlulikler Milyar TL Toplam Yiikiimliiliik Degisimi
A Milyar TL
B Ozkaynaklar 1tyar
B Alinan Krediler* +42,6% 500,0

I Ozel Cari Hesaplar 466 4 s000 32,0 e 10,2 N 7,6 i 137,3]
Bl Katiima Hesaplari ; 5.1% 3507  pEmN—— :

' f Yiiksek Maliyetli

. . Diiisiik Fonlar
Maliyetsiz  ppaliyetli
Fonlar

5,3%

Fonlar
) » 1C’'25 Cari Katilma Bor¢lanmalar Diger Ozkaynaklar  Kur 1C 2026
1¢°25 2025 1C°26 Hesaplar Hesaplari Yakamlulikler Hareketleri
*Para piyasasi bor¢lanmalari dahildir.
Alinan Kredilerin Kompozisyonu Toplanan Fonlarin Vade Yapisi
Milyar TL %
- Tier-1&Tier-2 Sukuk (%)
I ihrag Edilen Sukuk T
+
Para Piyasasina Borglpr NS v
B vekale 138,6 145,6 1 Yil ve Uzeri
- ~ B WZ,Z% 2025 15,2% 19,6% - o -
Diger 0 ! ,3% 1 Yila Kadar

101,3 2,8%

B 3 Aya Kadar
14,5% 10,5%

LB Aya Kadar

1026 B Ozel Cari Hesaplar

1¢’25 2025 1¢’'26

Kaynak: Albaraka Tiirk Bagimsiz Denetim Raporu 11



Toplanan fon kompozisyonundaki gelisimle, fonlama maliyetinde iyilesme

Ozel Cari Hesaplar
Milyar TL - Yiluk Blyime %

B 1¢25 B 2025 M 1¢'26

Katilma Hesaplan
Milyar TL - Yillk Blyiume %

TL YP-USD

Toplanan Fon Maliyeti*

TL YP-USD

Toplanan Fon Maliyeti*

% —#&— Toplam == TL —&— YP % - Cari Hesaplar Dahil

50 -~ 40 -

37,2 37,9 40,1 41,0 j(i,G 30,1 30,9 32,6 32*,8 32‘,8
40 - —— —h— * 30 #— —h—
30 Ij — == i —i

297 30,7 32,4 33,0 32,7 20 15,4 16,1 16,6 16,3 16,0
20 1 7 — —— —i— — —
10 4 10 -

1,1 1,1 1,1 1,2 1,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
0 & - — — 5 A 0 & o e e A
1C’'25 2C’25 3C’25 4C’'25 1C’'26 1C’'25 2C’25 3C’25 4C’25 1C’'26

*IIgili geyregin yila yayllmasiyla elde edilen yilliklandiriimis kar pay gideri / ortalama katilim hesaplari

Kaynak: Albaraka Tiirk Bagimsiz Denetim Raporu

12

**[Igili ceyregin yila yayiimasiyla elde edilen yilliklandiriimis kar payi gideri / ortalama toplanan fonlar**



Secici finansman stratejileriyle desteklenen, net kar pay1 gelirinde giiclii biiylime Vb

Kar Pay1 Gelirleri Gelisimi
TL Milyar

Ucretler & Komisyonlar
TL Milyar

Selektif Kredi
Gelirlerinden 1,7
milyar TL

1¢ 2025 Kredi Geliri Menkul Zorunlu Diger 1C 2026
Kiymet Geliri  Karsilik Geliri
*Son 1 yil igindeki kar payi geliri artigimizin biyik bir kismi, segilmis kredilerden elde edilen gelirlerin
sagladig 6nemli katkiyla birlikte, kredi gelirlerinden kaynaklanmistir.

Kar Pay1 Giderleri Gelisimi
TL Milyar

1C 2025 Katilma Borglanma Diger 1C 2026 I Alinan Ucret ve Komisyonlar
Hesabi Gid. Giderleri I Odenen Ucret ve Komisyonlar
*Gegen yiIl meydana gelen ek kar payi giderleri (finansman maliyeti), temel olarak vekalet katilim hesaplari

ve borglanma giderlerinden (borglanmanin yukimlulikler icindeki ylksek payl g6z 6niine alindiginda)

kaynaklanmistir.

Kaynak: Albaraka Tirk Bagimsiz Denetim Raporu 13



Giiclii finansal performansin etkisiyle, karlilik siirdiiriilebilirligini korumaktadir Vb

(TL Milyon)

Yillik Degisim

1¢’25

1’26

Ceyreklik Degisim

4G’25

1¢’26

%

Notlar

Yilhik blyliime %190'a ulassa da, ceyreklik performans onceki ceyrekteki K/Z
projeleri kaynakli kazanclarin son ceyrekte olusmasindan kaynakh ceyreklik

~ . . () -579
Net Kar Pay! Gelirleri oz 3.198 190% Dt 3.198 37% performansta baz etkisi olusmustur. Temel bazda, ana marijlar yillhk bazda sinirli
iyilesme gostermistir.
Surdurulebilir ana komisyon gelirleri sayesinde yillk bazda %27'lik guclu
Net Ucret & Komisyon Gelirleri  1.044 1.331 27% 1.458 1.331 -9% buyume kaydedilirken, ceyreklik dusus birinci ceyrekteki mevsimsel olarak
daha dusuk aktiviteyi yansitmaktadir.
Ticari Kar/Zarar 638 601 6% 2.907 601 -79% Sermaye piyasasi 1§lemlerlnde[1 eldg edilen kazanclar sinirli kalmis olup,
genel olarak gecen yilin ayn1 donemiyle uyumludur.
Diger Faaliyet Gelirleri 9.399 2.520 _73% 454 2.520  454% P.r'lm karsiliklari ve sm|.rI| ka'r§|I|k |ac'le'ler| ile desteklenen sonuclarda, gecen yilki
ylksek serbest karsilik iptali baz etkisi olusmustur.
Kargihklar o e Onceki ceyrekteki yiiksek karsilik ayrilmasina yansimakta olup, gecen yilin
(Serbest Karsiliklar Dahil) 245 1.160 s Al 1.160 ek ayn1 donemine kiyasla daha yuksek seyretmektedir.
Personel Giderleri 2.062 3.209 56% 1.587 3.209 102% Yiluk maas artislar ve prim 6demeleri kaynakli artis yasanmistir.
Diger Faaliyet Giderleri 1.531 2.174 42% 1.631 2.174 33% isletme giderleri genelindeki enflasyonist baskilardan kaynaklanmaktadir.

Net Kar

Kaynak: Albaraka Tiirk Bagimsiz Denetim Raporu
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SYR yasal diizenlemelerdeki degisiklere ragmen giiclii kalmaya devam ediyor Vb

Sermaye Yeterlilik Orani
%

19,0

Cekirdek SYR % Ana SYR % SYR %

B 2025
B 1¢26

B 1¢’26 (Serbest Karsilik iptali Dahil Edildiginde)

Kaynak: Albaraka Tiirk Bagimsiz Denetim Raporu

Toplam Sermaye Dagilimi
%

B AT
- Tier-2
- Cekirdek Sermaye

SYR Degisimi*

T s IR 1 1, I 5 1S S

15,77%
ffffffffff a7bps
Tier-1 Tier-2 Kredi Riski  Piyasa Riski Operasyonel 1C’'26
Risk

*BDDK’nin diizenlenmis doviz kuru diizenlenmesinin sona ermesi nedeniyle 312 baz puanlik negatif bir etki yasandi.
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Ozet Bilanco

(Milyon TL) Degisim (%) (Milyon TL) Degisim (%)
i 5 Toplanan Fonlar 278.044 301.081 8%
:ak;(t Degerler ve Merkez 87.152 86.532 1% P
aniasl Alinan Krediler 105.972  111.892 6%
Bankalar 34.715 41.831 20%
) Para Piyasasina Borglar 14.021 14.626 4%
Para Piyasasindan Alacaklar - - NA
. . . - .
Finansal Varliklar/Aktifler 88.678 95.043 7% g;g:illr)Borclar (Vergiler 19.648 23.814 21%
Verilen Krediler (net) 230.758 250.620 9%
- oo
Nakdi Krediler 208.684 226.380 8% Karsiliklar 4.760 3.288 31%

Sermaye Benzeri

. : 0
Net Finansal Kiralama 24.107 26.038 8% Borclanma 18.624 19.043 2%
Alacaklar
Donuk Alacaklar 4.025 4.743 18% Toplam Ozkaynaklar 25.319 26.233 4%
Beklenen Zarar Karsiliklari 6.058 6,541 8% Odenmis Sermaye 2.500 2.500 0%

Ortaklik Alacaklar 115 115 0% Sermaye Yedekleri
. . . . 899 917 2%

Maddi ve Maddi Olmayan (Primler Dahil)

Duran Varliklar 7.493 7.898 >%

Kar Yedekleri 9.687 10.272 6%

Satis ve Yatirim Amacgh Elde .

Tutulan Duran Varliklar 895 966 8%

Diger Aktifler (Vergi Varlikl Kdr/ Zarar 6.545 6.858 5%

|ge.r ifler (Vergi Varliklari 16.584 16.972 29%
Dahil)
Toplam Aktifler 466.389 499,977 7% Toplam Yukumlulukler 466.389 499.977

Kaynak: Albaraka Tiirk Bagimsiz Denetim Raporu 17



Ozet Gelir Tablosu

(Milyon TL)

Kar Payi Gelirleri

Kar Payi Giderleri

Net Kar Payi Gelirleri

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri
Alinan Ucret ve Komisyonlar
Odenen Ucret ve Komisyonlar (-)

Ticari Kar/Zarar

Diger Faaliyet Gelirleri

Briit Faaliyet Kar

Karsiliklar (Serbest Karsiliklar Dahil)

Personel Giderleri

Diger Faaliyet Giderleri

Vergi Oncesi Faaliyet Kari

Vergi Karsiliklar
Net Kar

Kaynak: Albar ak a Turk Bagimsiz Denetim Raporu

12.663
11.562
1.102
1.044
1.236
192
638
9.399
10.122
589
2.062
1.531
8.002

155
7.846

18

19.514

16.317

3.198

1.331

1.801

471

601

2.520

4.440

1.160

3.209

2.174

1.107

203
904

54%

41%

190%

27%

46%

145%

-6%

-73%

-56%

97%

56%

42%

-86%

31%
-88%
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YASAL UYARI

%

BU SUNUM VE BURADA BULUNAN BILGILER GIZLIDIR VE ALICILAR TARAFINDAN COGALTILAMAZ, DOLASTIRILAMAZ, DAGITILAMAZ VEYA YAYINLANMAZ (TAMINI VEYA KISMEN) VEYA ALICILAR TARAFINDAN BASKA HERHANGI BiR TARAFA ACIKLANMAZ.
BU SUNUMU GORUNTULEYEREK, YUKARIDA BELIRTILEN SINIRLAMALARA TABI OLMAYI KABUL ETMIS OLURSUNUZ.

Bu sunum, Albaraka Tiirk Katiim Bankas1 A.S.'nin herhangi bir menkul kiymetini satma veya ihrac etmeye yonelik herhangi bir teklif veya daveti veya herhangi bir satin alma teklifi talebini olusturmaz veya bunlarin bir parcasini olusturmaz ve
bunlarin herhangi bir kismi, bunlarin bir parcasini olusturmaz veya bunlara itimat edilmez. herhangi bir s6zlesme veya buna iliskin yatirim Karar ile baglantili olmadig1 gibi, Banka'nin menkul kiymetlerine iliskin bir tavsiye niteligi de tasimaz.
Bu belgede yer alan bilgiler, alicilara yardimc1 olmak igin yayinlanmistir, ancak yetkili olduguna giivenilmemeli veya herhangi bir alicinin yargisinin yerine gecmemelidir. Banka, bu belgenin veya iceriginin herhangi bir sekilde kullammindan
dogabilecek dogrudan veya dolayli kayiplardan hicbir sekilde sorumluluk kabul etmez. Banka'nin herhangi bir hisse alimi, Banka'ya Kars1 herhangi bir yiikiimliilik dogurmadan, yalnizca yatirnmcinin saglam finansal analizlerine dayanarak

yapilmalidir.

Bu materyallerin hazirlanmasinda kullanilan bilgiler, Banka'dan veya Banka temsilcileri araciigiyla veya kamu kaynaklarindan temin edilmistir. Iyi niyetle ve giivenilir olduguna inamlan kaynaklardan hazirlanmis olmasina ragmen, bu sunumda
yer alan bilgilere veya dogruluguna, eksiksizligine veya adilligine hichir amag icin glivenilemez. Bu sunumdaki bilgiler dogrulamaya, tamamlamaya ve degisiklige tabidir.

Burada yer alan Banka projeksiyonlari, tahminleri ve tahminleri yalnizca aciklama amaclidir ve yonetimin mevcut goris ve varsayimlarina dayanmaktadir. Bu tir projeksiyonlar, ongoriler ve tahminler, fiili sonuclarin, performansin veya
olaylarin bu sunumda 6ngoriilenlerden onemli olclide farkli olmasina neden olabilecek bilinen ve bilinmeyen riskleri ve belirsizlikleri icerir. Banka, yirirliikkteki yasalar aksini gerektirmedikce, bu beyanlarin dayandig olaylar, kosullar,
varsayimlar veya kosullardaki herhangi bir degisikligi yansitmak icin bu sunumda yer alan herhangi bir tahmin, tahmin veya tahmini giincelleme veya revize etme yiikiimliiliigiinii veya taahhiidiinii acikca reddeder. Yatirnimcilar, bircok farkli
risk faktoriiniin, burada agiklanan plan ve tahminlerin sonuclarin1 ve finansal etkilerini olumsuz yonde etkileyebilecegini unutmamalidir. Sonuc olarak, herhangi bir ileriye donik beyana gereginden fazla gilivenmemeniz konusunda
uyanlirsiniz. Banka, danismanlan ve ilgili Uyeleri, yoneticileri, yetkilileri ve calisanlari, bu belgede yer alan projeksiyon ve planlarin gerceklestirilmemesi durumunda herhangi bir sorumluluk kabul etmez.
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